15. Finanéné zdroje P. Ziskavanie vlastného kapitadlu z extegch a internych zdrojov. Formy
ziskavania cudzieho kapitalu.

Podnik na financovanie svojé&innosti méze vyuzivasirokd sSkéalu finatnych zdrojov.

Finanéné potreby P méZeme zPadiska pri¢in ich vzniku ¢lenit’ na:
- potreby vznikajice pri zaloZzeni podniku
- potreby vznikajice pri ¢innosti ad’alSom rozvoji podniku — d’alSi rozvoj podniku je podmieneny
zvySovanim kapitalu. Zdrojmi méZzu iy
- dodatané vklady vlastnikov a.s.d’alSia emisia akcii, v inych pravnych formach zvyserkladu
spola:nikov)
- vnutorné zdrojeattnajlce zisk po zdaneni zniZeny o podiely vyplatdaétnikom, a odpisy HIM
a NIM (odpisy neznamenaju prirastok kapitalu, levolnenie jehocdasti v péaznej forme;
pouZivaju sa spravidla na obnovu IM, pripdaSimi zdrojmi uvdnenymi reStrukturalizaciou
podnikového majetku na alokéciu zodpovedajlcu rgzyjon zamerom podniku)
- prirastky podnikovych zavazkqredovsetkym zavazkov dihodobych a strednodobych

FINANCNE ZDROJE podniku mdZemedclenit zréznych Hadisk, pom kazdé nam blizsie
charakterizuje ista stranku ich pésobenia v podniku

a) poda Welu, na ktory su uené ziskava podnik finamé zdroje ako kapital alebo ako peniaze:

- FZ ako kapitdl — ak zdroje sluZia na zriadenie, rozSirenie, mudéciu alebo iné zv¥adenie
podniku, investuju sa, vkladaju sa teda do podnikurvalo alebo dlhodobo. Podnik ich spravidla
ziskava na kapitalovom trhu.

- FZ ako peniaze — slizia na zabezpenie platobnej schopnosti a likvidity P v priebejeto
hospodarenia, uspokojuji ibad@snu, spravidla-kratkodobu finami potrebu, a ziskavaju sa na
peiaznom trhu

b) zcasového tadiska
- FZ kdispozicii nha neobmedzenyas (trvalo) — takyto charakter ma ZI podniku ziskavané
pévodnymi a dodatmymi vkladmi vlastnikov a samofinancovanim
- dlhodobé FZ- zdroje ziskavané Uverovou formou. SpravidlaadrgbnejSieilenia na dlhodobé
zavazky (so splatnésu nad 4 az 6 ) a strednodobé zavéazky (so splndsaz 4 r).
- kratkodobé FZ — r6zne druhy Uverovych zdrojov s lehotou splairds 1 roka

c) z hradiska vlastnictva
- vlastné FZ — interné zdroje, pévodné a dodaté vklady vlastnikov. VSetky tieto zdroje méa
podnik trvalo k dispozicii, vytvaraju jeho vlastim@anie, t.j. ZI, fondy, v ktorych sa postupne
kumuluja vnatorné podnikové zdroje venované na jetavoj (kapitalov fondy a fondy zo zisku),
ako aj eSte nerozdeleny zisk.
- cudzie FZ — zalthaju vSetky druhy averov, p&ek a zavazkov (vratane stalych a nestalych
pasiv), prip. aj nenavratnu finani pomoc, ktord poskytuje podniku SReiové fondy a nadéacie.

d) pod'a zdroja, z ktorého do podniku finaré zdroje plynt
- externé FZ — vSetky zdroje plynice do podniku od inych sutgekt. z. vSetky druhy Gverov
a pbzeiek, dotacie, ale aj povodné a dodad vklady vlastnikov
- interné FZ — zisk po zdaneni zniZzeny o dividendy, odpisy zalddroje uvtiiované pri zmenach
majetkovej a finatnej Struktury

Zakladnym vnatornym zdrojom financovania sizisky aodpisy. Cim je vy3si zisk, tym w&ie ma firma
zdroje na svoj rast. V a. s. je to nerozdeleny.zisk

Odpisy predstavuji hodnotu opotrebovanych kapitalovyelkst/, ktora sa vytvara na ich nahradu, méze
sa v3ak pou?iaj na rozsirenie kapitalovych statkov. Statujg mieru amortizacieCim je ekonomika
vyspelejSia, tym viac odpisov vyuZiva na rozSirdaipitalovych statkov. Urychlend amortizacia uinga
sUstredi v&Siu ¢ag’ odpisov v ovEa kratSej dobe, ako zodpoveda fyzickému opotrebdfad’ sa rast



firmy uskuta@nuje z vnutornych zdrojov, hovorime o taamofinancovani Vyskumy ukazujd, Ze s rastom
velkosti P zvySuje sa podiel financovania z vnutornggfojov.

VonkajSimi zdrojmi financovania su p&d3ky z banky alebo priamo od drdites peiazi prostrednictvom
vydania obligacii alebo emisie novych akcii.

Velké a.s. vyuZivaju viac financovanie z vlastnychopdr, relativne menSie firmy st odkazané viac na
vonkajSie zdroje (najma na bankovy uver). Vyznamnyimitelom, ktory ovplywiuje rozhodnutie
o spbsobe financovania, jeraava politika Statu.

Vzajomné vEahy rozoberanych pshdov na finatiné zdroje su zobrazené v téke:

Finan¢né zdroje
Zisk Odpisy Vklady Financna Dlhodobé a| Kratkodobé
vlastnikov pomoc strednodobé | Gvery a
avery zavazky
a zavazky
PodPa ¢asu trvalé dihodobé kratkodobé
Podra zdroja interné | externé
PodPa vlastnictva | vlastné | cudzie

Finanéné zdroje podniku méZeme rozdélha 3 zakladné skupiny:

1. VLASTNE ZDROJE:

a) zakladné imanie — tvori sa vkladmi vlastnikov alebo upisovanim iekcnomindlnej cene. Tvori
v podstate pevngad’ vlastného imania, ktora vznika najma pri zaloZgpolanosti. Meni’ sa modze
len so suhlasom spdaioikov alebo valného zhromazdenia a.s. Jehtkog je dana pravnymi
predpismi (Obchodny zakonnik), mala by zodpovedealej potrebe vlastného kapitélu, ktora vyplyva
z potreba staleho majetku a trvatgsti obezného majetku. V pripade vykazovania stigiyra sa
neuhradi inou formou, doch&dza k zniZeniu ZI.

b) kapitdlové fondy — moZno sem zaratinajmd emisné aziocgs' uznanych vkladov, ktorymi sa
nezvySuje ZI kapitélovej spaloosti, tvori sa prebytkom emisnej ceny nad NH gkd@ndy tvorené
z darov, dotacii na nadobudnutie stdleho majetklady spol@nikov, ktorymi sa nezvySuje ZI a pod.

c) fondy zo zisku— maju charakter tzv. zdkonnych fondov (ako zakorazervny fond, ktory sa musi
tvorit vs.r.o. ava.s., anedelityy fond, ktory sa tvori v druzstve), alebo charakdebrovdny
(vznikaju na zaklade spalenskej zmluvy, stanov, rozhodnutia VZ a pod.)

d) HV _minulych rokov — vystupuje v podobe nerozdeleného zisku, tedauzigory nebol pouzity na
pridely do fondov alebo na dividendy a previedoied’alSieho obdobia

e) HV beZného #tovného obdobia— podlieha schyavaciemu konaniu obchodnej sp&hosti alebo
druZstva, preto sa do doby jeho rozdelenia evidajéite ,HV v schvdovacom konani“Cas’ z neho
sa zvyajne rozdéuje aj mimo podniku vo forme dividend, podielovid a pod.

2. CUDZIE ZDROJE:

a) rezervy — tvoria sa na vrub nékladov podniku (zniZuju \gdweany zisk). Predstavugtiastky péazi,
ktoré bude musiepodnik v budlcnosti vyda ide teda o budldce zavéazky (napr. rezervy na gprav
HIM, na Uhradu kurzovych strat a pod.). Z dévoduéz&ov su teda cudzimi zdrojmi.

b) dlhodobé zavazky— vystupuju vo forme zavazkov z obchodného stykudpbu dihSiu ako 1 rok.
Patria sem emitované obligacie, dlhodobé zalohgdizkratéov, dlhodobé zmenky na Ghradu a pod.

c) kratkodobé zavazky— predstavuju zavazky vododavatéom po dobu kratSiu ako 1 rok, kratkodobé
zmenky na Uhradu, kratkodobé zalohy od odbBoatezdvazky véi zamestnancom, ¥oinstiticiam
socialneho zabezpenia, v@i spolainikom, Statu a pod.

d) bankové Uvery a vypomoci— zahtiuju dlhodobé Uvery s lehotou splatnosti dlhSou akok, bezné
kratkodobé UGvery, Gvery na eskontované zmenky, ajkaatkodobé finainé vypomoci (emitované
kratkodobé obligacie, komaré CP a pod.)




3. OSTATNE PASIVA — zachytavaju najmé zostatky vydavkov budlcichoblidzostatky vynosov
buducich obdobi a kurzové rozdiely



